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CARTA DEL PRESIDENTE

Sefiores Accionistas:

Me es grato poner a su disposicion la Memoria Anual y Estados Financieros de Empresa de Servicios

Sanitarios Lo Prado S.A., correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

El aiio 2019 en el mes de Julio Aguas San Pedro S.A. adquirio6 el 99,99% de las acciones de Empresa

de Servicios Sanitarios Lo Prado S.A.

No se puede dejar de mencionar la actual situacion que vive Chile y el mundo producto de la pandemia
provocada por el virus COVID 19, la verdad es que el futuro es incierto en el actual escenario, pero
si tenemos la certeza que tomaremos todos los resguardos que sean necesarios para proteger a nuestros
colaboradores y contratistas, y sabemos que con el apoyo de nuestro gran equipo no dejaremos de
abastecer a los mas de 3.168 clientes que cuentan dia a dia con nosotros.

Muchas Gracias

Felipe Galilea Vial
Presidente Directorio de Aguas San Pedro S.A.
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IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

RAZON SOCIAL

* Empresa de Servicios Sanitarios Lo Prado S.A.

e RUT

* 96.669.530-7

maad TIPO DE SOCIEDAD

« Anonima Cerrada

s INSCRIPCION EN REGISTRO DE VALORES

« Nro.474 entidades informantes

maad DIRECCIONES

» Avenida el canal 19999 local 2, Ciudad de los Valles, Pudahuel
e Los Mafiios 6395, San Pedro de la Paz

maad TELEFONOS

» 2-26014493
* 41-3161460

maa SITIO WEB

* www.sepra.cl

mad MAIL

* atc3@aspsa.cl
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DIRECTORIO Y ADMINISTRACION

FELIPE GALILEA VIAL

Ingeniero Comercial

Presidente del Directorio

PABLO GALILEA VIAL
Abogado

Director

ALVARO TAPIA BRAVO
Ingeniero Civil

Director

PEDRO ERRAZURIZ DOMINGUEZ
Ingeniero Civil

Director

GONZALO SOROLLA PARKER
Ingeniero Civil Mecanico

Director

JUAN JOSE INZUNZA PALMA

Ingeniero Civil

Gerente General

Pagina 7180



La Sociedad tendra por objeto unico exclusivo la explotacion de los servicios publicos de
produccion y distribucién de agua potable y de recoleccion y disposicion de aguas servidas y

demas prestaciones relacionadas con estas actividades.

Empresa de Servicios Lo Prado S.A. , fue constituida por escritura publica de fecha 19 de Mayo
del 1993 otorgada por el notario publico de Santiago de Chile sefior Alvaro Bianchi Rosas, el
extracto de la misma fue inscrita a fojas 10827 N° 8936 del registro de comercio de Santiago,

correspondiente al afio 1993, publicado en diario oficial de fecha 3 deJunio 1993.

Para dar cumplimiento al DFL Nro.382 y N° 70 de 1988 del Ministerio de Obras Publicas (MOP),
la sociedad realiza inscripcion en el registro de Valores con el nimero 474 de fecha 31 de Octubre
de 2017, y en consecuencia se encuentra bajo la fiscalizacion de la Comision para el Mercado

Financiero (CMF)
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La sociedad Empresa de Servicios Sanitarios Lo Prado S.A (en adelante indistintamente
también “SEPRA” o la “EMPRESA DE SERVICIOS”) fue constituida por escritura publica de
fecha 19 de mayo de 1993, otorgada en la Notaria de Santiago de don Alvaro Bianchi Rosas,
habiéndose inscrito un extracto de la misma a fojas 10.827 N° 8.936 en el Registro de Comercio
del Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio 1993, publicado en el
Diario Oficial de fecha 3 de junio del mismo afio. Empresa de Servicios Sanitarios Lo Prado

S.A. fue constituida con un capital de M$ 1.000 de pesos divididos en 1.000 acciones.

A esta fecha, los estatutos de SEPRA han sido objeto de modificaciones de que dan cuenta las
siguientes escrituras publicas:

(a) escritura publica otorgada con fecha 25 de julio de 2001, en la Notaria de Santiago de
don Eduardo Avello Concha, a que se redujo el acta de Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada con fecha 12 de julio de 2001;

(b) escritura publica otorgada con fecha 31 de diciembre de 2003, en la Notaria de Santiago
de don Eduardo Avello Concha, a que se redujo el acta de Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada con fecha 26 de diciembre de 2003, en la que se acorddé aumentar
capital de $1.734.772.- dividido en 1.000 acciones a la suma de $1.052.229.772.-
dividido en 1.051.495 acciones nominativas, misma serie, sin valor nominal,
integramente suscrito y pagado;

(c) escritura publica otorgada con fecha 7 de mayo de 2009, en la Notaria de Santiago de
don Eduardo Avello Concha, a que se redujo el acta de Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada con esa misma fecha, en la que se acordé aumentar capital de
$1.334.317.769.-, dividido en 1.051.495 acciones, a la suma de $2.742.901.769.-,
dividido en 2.460.079 acciones nominativas, misma serie, sin valor nominal,
integramente suscrito y pagado;

(d) escritura publica otorgada con fecha 6 de junio de 2016, en la Notaria de Santiago de
don Eduardo Avello Concha, a que se redujo el acta de Junta Extraordinaria de

Accionistas celebrada con fecha 16 de mayo de 2016;
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(e) escritura publica otorgada con fecha 26 de diciembre de 2016, en la Notaria de Santiago
de don Patricio Zaldivar Mackenna, a que se redujo el acta de Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada con fecha 2 de diciembre de 2016, en la que se acordé aumentar
el capital de la sociedad de la suma de $2.883.939.000.- que corresponde a
$2.742.901.769.- que conforme a IFRS actualmente asciende a $2.883.939.000.-;
dividido en 2.460.079 acciones nominativas, de una misma serie y sin valor nominal,
integramente suscritas y pagadas, en la suma de $600.000.000.-, mediante la emision de
600.000 nuevas acciones ordinarias, nominativas, de una misma y unica serie y sin valor
nominal, para su suscripcion y pago en el precio de $1.000.- por accidn, que se suscriben
y pagan en la forma acordada en la referida Junta; quedando el capital en la suma de
$3.483.939.000.- dividido en 3.060.079 acciones nominativas, de una misma serie y sin

valor nominal..
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COLABORADORES

Personas

Para la Compaiiia uno de los factores claves del éxito son sus colaboradores, por lo que nos esperamos
en tener el personal idoneo para cada funcion y lograr una mayor eficiencia en nuestros procesos

operacionales y administrativos.

Dotacion
20
18
16
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12 = 2019
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EJECUTIVD OPERARIOS Y PROFESIONAL Y TECMICO

ADMINISTRATIVOS

Los Trabajadores y trabajadoras son uno de los pilares principales de la empresa, es por esto que nos
mantenemos en una constante revision de las condiciones y posibilidades de desarrollo para nuestros

colaboradores.
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En el contexto de fortalecer la excelencia operacional y de gestion al cliente, un punto clave a
desarrollar en nuestra empresa es ir aumentando cada vez mas las capacitaciones de nuestros
trabajadores, y que éstos obtengan una formacion adicional para desempefiar mejor sus funciones,

ofreciéndoles espacios que los mantengan motivados y actualizados.

Al contar con un personal calificado y productivo nos hace, sin duda, competidores potenciales para
aquellas organizaciones del mismo rubro y gracias a esto lograr muchos beneficios que permiten a
la organizacion a mejorar sus utilidades, crear una mejor imagen para los clientes y obtener un grupo

de trabajo motivado en inserto en un excelente clima laboral.

Se han realizado una serie de cursos relativos al autocuidado del Trabajador y al cumplimiento de
riesgos asociados a la operacion y planes de mitigacion de accidentes laborales como también de

induccion en actualizacion de normativa Sanitaria, de los cuales podemos mencionar:

e Capacitacion procedimiento distribucién de combustible

e (Capacitacion exposicion radiacion ultravioleta

e Capacitacion procedimiento trabajo en altura fisica.

e Capacitacion procedimiento de seguridad en limpieza de pozos y bombas.

e Capacitacion procedimientos de espacios confinados

e Capacitacion procedimiento trabajo seguro con sustancia peligrosa

e (Capacitacion uso obligatorio de elementos de proteccion personal.

e Capacitacion procedimiento plan de contingencias ante emergencias, accidentes y
derrames.

e Difusion protocolo COVID-19

e Plan de contingencia COVID-19

e Protocolo COVID 19, plan de emergencia

e Protocolo Tmert

e Uso correcto del Extintor
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ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Reseiia Historica:

Empresa de Servicios Sanitarios Lo Prado S.A. nace en 1993. Es una sociedad de giro exclusivo tal
como lo establece la legislacion para las empresas que participan del sector Sanitario y esté sujeta a
las Leyes y Reglamentos del Sector las cuales son supervisadas por la Superintendencia del ramo.

Inicia sus operaciones el 1 de Junio del afio 2004.

A la fecha la sociedad se encuentra operando y realizando la explotacion de los servicios de
Produccion y Distribucion de Agua Potable y la Recoleccion y Tratamiento de Alcantarillado en las

concesion de Pudahuel la que esta ubicada en ciudad del los Valles , Pudahuel, Region Metropolitana.

Mediante Decreto MOP N°49 del 28 de Marzo 1994 se concede la concesion Pudahuel, sector

denominado Lomas de Aguirre ruta 68, comuna de Pudahuel, Region Metropolitana

Factores de Riesgo:

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a riesgos propios del negocio sanitario y financiero.
El directorio revisa los principales riesgos e incertidumbres que enfrenta el negocio y para dicho
proceso evaluacion utiliza los procesos de administracion de riesgo que posee la Sociedad, los cuales
estan disefiados para salvaguardar los activos y administrar mas que eliminar , los riesgos importantes

para el logro de los objetivos del negocio.

Riesgo del Negocio Sanitario

Son los riesgos de caracter estratégico debido a factores externos e internos de la Sociedad tales como
el ciclo econdmico, hidrologia, nivel de competencia, patrones de demanda, estructura de la industria,

cambios en la regulacion y niveles de precios de los combustibles. También dentro de esta categoria

estan los riesgos provenientes de la gestion de proyectos, fallas en equipos y mantencion.
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Riesgo del Negocio Sanitario-Continuacion

Los riesgos financieros de la Sociedad que incluyen tasa de interés, inflacion, riesgo de crédito y de
liquidez, son administrados dentro de un marco de politicas e instrucciones autorizadas por el
Directorio. Estas politicas incluyen definiciones que instruyen sobre los limites aceptables de los
riesgos, las métricas para la medicion del riesgo y la frecuencia del analisis del mismo. La funcion de
la Gerencia de Administracién y Finanzas es administrar estas politicas e incluyen también proveer
reportes financieros internos los cuales analizan la exposicion dependiendo del grado o tamafio que

tengan, asi como coordinando el acceso a los mercados financieros nacionales.

Politicas de Inversion y Financiamiento

Politicas de inversion existentes, estan destinadas con el Plan de Desarrollo establecido por la
Superintendencia de Servicios Sanitarios. El financiamiento que llevado a cabo por la empresa es
principalmente el financiamiento propio y el Aportes de Financiamiento Reembolsables (AFR), los
cuales se encuentran regulados por el manual dictado por la misma Superintendencia en la resolucion

SISS N° 1909/04.
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El principal activo de Sepra S.A. son las concesiones, las que le permiten participar del negocio
sanitario. En segundo orden y supeditado a este activo estan los bienes afectos, es decir todos los
bienes que permiten operar y dar continuidad al servicio, como plantas de tratamiento, redes de agua
y alcantarillado, plantas elevadoras de aguas servidas, los pozos de captacion de aguas y los derechos

de aguas.

La Sociedad pagara dividendos exclusivamente de las utilidades liquidas del ejercicio, o de las
retenidas. Si la Sociedad tuviere pérdidas acumuladas, las utilidades del ejercicio se destinaran
primeramente a absorberlas . En el futuro el reparto correspondera al 30% de las utilidades segtn lo

establece la Ley de Sociedades Anénimas.

El directorio no ha percibido remuneraciones durante el periodo informado.
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CLIENTES AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO

FACTURADOS

Empresa de Servicios Sanitarios Lo Prado S.A. al 31 de diciembre de 2019 registra la cantidad de
3.168 clientes facturados por servicios periodicos de agua potable, alcantarillado y tratamiento de
aguas servidas. Su facturacion por concepto de servicios periodicos (regulados) asociados a los

servicios de agua potable, alcantarillado y tratamiento de aguas servidas, de M$ 525.922 Netos.

AGUAS SAN PEDRO Y LA COMUNIDAD

Responsabilidad Social Empresarial

Sepra S.A. es una empresa de servicio, comprometida y dedicada al apoyo y desarrollo de nuestros
clientes y comunidades, enfocandonos siempre en acciones que permitan ayudar y generar valor a los

sectores de nuestras concesiones.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

ACTIVOS 2019 2018
Nota MS$ MS$

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 23.373 135.042
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
neto 9 371.899 247.161
Inventarios 1 3.378 -
Otros activos no financieros 14 272 -
Total de activos corrientes 398.922 382.203
Activos no corrientes:
Activos intangibles distintos a la plusvalia 12 45.154 45.154
Propiedades plantas y equipos, neto 13 4.693.189 4.727.688
Total de activos no corrientes 4.738.343 4.772.842

Total de activos 5.137.265 5.155.045
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA,CONTINUACION

PASIVOS Y PATRIMONIO 2019 2018
Nota M$ M$
Pasivos corrientes:
Otros pasivos financieros corrientes 16 10.222 294.156
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 17 208.419 138.419
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 4.639.923 -
Pasivos por impuestos corrientes 15 1.616 4.819
Total pasivos corrientes 4.860.180 437.394
Pasivos no corrientes:
Otros pasivos financieros no corrientes 16 132.422 2.148.185
Cuentas por pagar a entidades relacionadas no
corrientes 10 - 2.126.035
Total pasivos no corrientes 132.422 4.274.220
Total pasivos 4.992.602 4.711.614
Patrimonio:
Capital emitido 18 3.483.939 3.483.939
Resultados acumulados 18 (3.339.276) (3.040.508)
Total patrimonio 144.663 443.431
Total pasivos y patrimonio 5.137.265 5.155.045
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ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR NATURALEZA

ESTADOS DE RESULTADOS 2019 2018
Nota MS$ MS$
Ingresos de actividades ordinarias 19 1.534.837 1.199.148
Materias primas y consumibles utilizados 20 (263.303) (295.209)
Gastos por beneficios a los empleados 22 (325.996) (231.027)
Gastos de depreciacidn 23 (142.907) (140.666)
Otros gastos por naturaleza 21 (590.443) (383.607)
Otras ganancias (pérdidas) (73.726) (19.461)
Ingresos financieros 24 21.689 -
Costos financieros 24 (364.146) (501.725)
Resultados por unidad de reajuste 24 (93.157) (101.354)
Pérdida antes de impuesto (297.152) (473.901)
Gasto por impuesto a las ganancias 15 (1.616) (6.644)
Ganancia procedente de operaciones continuadas (298.768) (480.545)
Ganancia procedente de operaciones discontinuadas B B
Ganancia (Pérdida) del ejercicio (298.768) (480.545)
Ganancia por accién basica en operaciones continuadas (97,63) (157,04)
Ganancia por accién basica en operaciones discontinuadas - -
Pérdida por accién basica (97,63) (157,04)
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ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO

Ganancias
Capital emitido Otras e dida) Tottal
reservas Patrimonio
acumuladas
MS$ MS$ MS$ MS$

Saldo inicial 01-01-2019 3.483.939 (3.040.508) 443.431
Cambios de patrimonio:
Pérdida del ejercicio - (298.768) (298.768)
Saldo final periodo actual 3.483.939 (3.339.276) 144.663
Saldo inicial 01-01-2018 3.483.939 (2.559.963) 923.976
Pérdida del ejercicio - (480.545) (480.545)
Saldo final periodo actual 3.483.939 (3.040.508) 443.431
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2019 2018
M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de
Recaudacion de deudores por venta 1.584.338 1.476.290
Pagos a proveedores y personal (menos) (643.152) (1.204.209)
Intereses pagados (menos) (77.512) (137.913)
I.V.A 'y otros similares pagados (menos) (118.642) (121.293)
Flujos de efectivo netos de actividades de operacion 745.032 12.875
Flujos de efectivo de actividades de financiacion:
Recaudacion préstamos relacionados 4.181.099 -
Pago de préstamos bancarios (2.775.892) (212.237)
Pago préstamos empresas relacionados (1.132.774) (20.000)
Pagos de otros financiamientos (1) (1.022.351) -
Otras fuentes de financiamiento (1) 1.625 65.775
Flujos de efectivo netos de actividades de
financiacion (748.293) (166.462)
Flujo de efectivo de actividades de inversion:
Incorporacién de activos fijos (menos) (108.408) (155.808)
Flujo neto originado por actividades de inversion (108.408) (155.808)
Variacién neta del efectivo y efectivo equivalente (111.669) (309.395)
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 135.042 444,437
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 23.373 135.042

Detalle de algunas partidas del estado de flujo de efectivo(1)

las entradas y salidas de efectivo por los Aportes Financieros reembolsables (A.F.R.).

Las partidas otros financiamientos corresponden a
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(1)Entidad que reporta

Empresa de Servicios Sanitarios Lo Prado S.A. (SEPRA o la Sociedad) es una sociedad andénima
cerrada, creada mediante escritura publica del 19 de mayo de 1993.

La sociedad inicid sus operaciones en junio del afio 2004, con las primeras ocupaciones de los
proyectos inmobiliarios denominados Barrio Grande y Barrio Alto, ambos ubicados en el sector de
Pudahuel, Regién Metropolitana, Ciudad de los valles. La autorizacidon por parte de la SISS para
entrar en funcionamiento fue el 15 de mayo 2004. Al 31 de diciembre de 2019 la sociedad cuenta
con alrededor de 3.168 clientes.

Es una Sociedad de giro exclusivo tal como lo establece la legislacion para las empresas que
participan del sector sanitario y estd sujeta a las leyes y reglamentos del sector las cuales son
supervisadas por la Superintendencia de Servicios Sanitarios (SISS), en conformidad con la
Ley N°18.902 y los Decretos con Fuerza de Ley N°382 y N°70, ambos del afio 1988. La Sociedad se
encuentra inscrita en el registro especial de entidades informantes de la Comision para el Mercado
Financiero (CMF) con el N°474.

Con Fecha 31 de julio de 2019, las sociedades Inmobiliaria Brisas del Valle limitada; Inmobiliaria
Valles las Flores S.A., Prime Inversiones SpA., Inmobiliaria Barrio Grande Sur S.A. Inmobiliaria
Santa Isabel S.A., Inversiones Columbus S.A., y Administradora Santa Elena S.A., enajenaron la
totalidad de las acciones de las que respectivamente eran titulares, a las sociedades que a continuacion
se indican, quedando su composicion accionaria de la forma que sefiala:

Aguas San Pedro S.A., 99.593.190-7, con 3.060.078 acciones, que representan un 99,999967%
Inversiones San Agustin Limitada., 76.207.990-9, con 01 acciones, que representan un 0,000033%.

Los presentes estados financieros de Empresa de Servicios Sanitarios Lo prado S.A., corresponden a
los ejercicios 2019 y 2018, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (Normas NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB).

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera  de
Empresa de Servicios Sanitarios Lo Prado S.A. al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los resultados de
las operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados en
esas fechas.
El Directorio de la Sociedad ha aprobado estos estados financieros en sesion celebrada con fecha 12
de marzo de 2020.
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Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del principio de costo histérico,
con excepcion de las partidas que se reconocen a valor razonable de conformidad con las NIIF
(conforme aplique).

La moneda funcional de la Sociedad se ha determinado como la moneda del ambiente econémico
principal en que funciona. Los estados financieros se presentan en pesos chilenos, que es la moneda
funcional de presentacion de Empresa de Servicios sanitarios Lo Prado S.A.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellos. Estas estimaciones basicamente se refieren a:

. La vida util de las propiedades, plantas y equipos e intangibles.
. Pérdidas por deterioro de activos.

. Ingresos por suministros pendientes de facturacion.

. Provisiones por compromisos adquiridos.

. Riesgos derivados de litigios.

A pesar de que estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion de la mejor estimacion disponible
en la fecha de emision de los presentes estados financieros es posible que acontecimientos que puedan
ocurrir en el futuro obliguen a modificarlos en proximos periodos, lo que se registrara en forma
prospectiva, en el momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios en
los correspondientes estados financieros futuros.

Los activos y pasivos en pesos chilenos y unidades de fomento han sido traducidos a los tipos de
cambio vigente a la fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo con el siguiente detalle::

Unidad de Fomento (UF) 28.309.94 27.565.79
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(i) Reconocimiento y medicion

Las propiedades, plantas y equipos, se encuentran valorizadas al costo de adquisicion menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro de activos.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de productividad,
capacidad o eficiencia, o un aumento de la vida util de los bienes, se contabiliza como mayor costo
de los correspondientes bienes. Dentro del costo de algunas obras se incluyen como mayor costo
consultorias directas y otros costos inherentes identificables.

Los costos de reparacion y mantencion son registrados como gasto en el ejercicio que se incurre.

(i1) Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan solo cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros relacionados con el gasto fluyan a la Sociedad.

(1) Depreciacion

Los elementos de propiedades, plantas y equipos se deprecian usando el método lineal en resultados
con base en las vidas utiles estimadas de cada componente. Los activos arrendados son depreciados
en el periodo mas corto entre el arrendamiento y sus vidas utiles, a menos que sea razonablemente
seguro que la Sociedad obtendra la propiedad al final del periodo de arrendamiento. El terreno no se
deprecia.

@iv) Vidas utiles

Las vidas tutiles consideradas para efectos del calculo de la depreciacion se sustentan en estudios
técnicos preparados por empresas externas especialistas, las cuales se revisan en la medida que surjan
antecedentes que permitan considerar que la vida util de algin activo se ha modificado. La asignacion
de la vida util total para los activos se realiza sobre la base de varios factores, incluyendo la naturaleza
del equipo. Tales factores incluyen generalmente:

. Naturaleza de los materiales componentes de los equipos o construcciones.
. Medio de operacion de los equipos.

. Intensidad de uso.

. Limitaciones legales, regulatorias o contractuales.
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El rango de vida 1til (en afios) por tipo de activos es el siguiente:

Item Vida util (afios) | Vida util (afios)
minima Maxima

Edificios 25 80
Plantas y equipos 5 50
Equipamiento de tecnologias de la informacion 4 4
Instalaciones fijas y accesorios 5 80
Vehiculos 7 7
Mejoras de bienes arrendados 5 5
Otras propiedades, plantas y equipo 4 80

La recuperabilidad de los activos se estima de conformidad con NIC 36. Se evaltian los activos para
detectar posibles deterioros sobre una base permanente a través estimar si se generardn ingresos

suficientes para cubrir todos los costos incluida la depreciacion del activo fijo.

(v) Obras en curso

Las obras en curso se traspasan a activos en explotacion una vez finalizado el periodo de prueba

cuando se encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

La Sociedad opté por registrar sus activos intangibles de acuerdo al modelo del costo segun lo

definido en NIC 38. Estos activos comprenden derechos de agua y servidumbres.

Los principales activos intangibles de vida util indefinida corresponden a derechos de agua y

concesion por zona de expansion Coronel-San Pedro de la Paz

A partir del 1° de enero de 2010, de acuerdo a NIC 38 s6lo se amortizan activos con vida util definida,
en el plazo en que se estima el retorno de la inversion. Aquellos activos intangibles con vida util

indefinida se dejan de amortizar, pero se aplica una prueba de deterioro anualmente.

Los factores que deben considerarse para la estimacion de la vida 1til son, entre otros, los siguientes:
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e Limitaciones legales, regulatorias o contractuales.

e Vida predecible del negocio o industria.

Factores econdmicos (obsolescencia de productos, cambios en la demanda).
e Reacciones esperadas por parte de competidores actuales o potenciales.
e Factores naturales, climaticos y cambios tecnoldgicos que afecten la capacidad para generar

beneficios.

La vida util puede requerir modificaciones durante el tiempo debido a cambios en estimaciones como

resultado de cambios en supuestos acerca de los factores antes mencionados.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros cuando los términos del arriendo
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad al arrendamiento. Todos
los otros arrendamientos se clasifican como operativos.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se reconocen inicialmente como activos
de la Sociedad a su valor razonable al inicio del arrendamiento o, si éste fuera menor, al valor actual
de los pagos minimos por el arrendamiento. La obligacion correspondiente por el arrendamiento se
incluye en el estado de situacién como una obligacion por el arrendamiento financiero.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable. Las existencias de
materiales, insumos y repuestos se encuentran valorizadas a su costo de adquisicion y se presentan
netas de una provision de obsolescencia y mermas. Los valores asi determinados no exceden los
respectivos costos de reposicion. El criterio de obsolescencia que aplica Aguas San Pedro S.A.
consiste en provisionar a pérdida aquellos articulos que no han registrado movimientos durante los

ultimos 24 meses.

La sociedad evalta en cada fecha de cierre del estado de situacion financiera, si existe algin indicio
de deterioro del valor registrado de los activos. En caso de existir algin indicio, se estima el valor
recuperable de los citados activos con el objetivo de determinar el deterioro de valor sufrido. Cuando

el activo analizado no genera por si mismo flujos de caja independientes de otros activos,
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se estima el valor razonable de la Unidad Generadora de Efectivo (UGF) en la que tal activo se haya
incluido.

En el caso de activos fijos e intangibles de vida util indefinida, no sujetos a depreciacion y
amortizacion sistematica, las pruebas de deterioro son realizadas con una periodicidad minima anual
o cuando haya indicios de que el activo ha sufrido una pérdida de valor.

El valor recuperable de un activo sujeto a deterioro es el mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso. Para la estimacion del valor en uso, se computa el valor presente
de los flujos futuros de caja del activo anualizado (o de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenezca, en su caso) utilizando una tasa de descuento que refleje tanto el valor temporal del dinero
como el riesgo especifico asociado al activo

Cuando se estima que el valor recuperable de un activo es menor que su importe neto en libros, la
diferencia se registra con cargo a “resultados por deterioro de activos” del estado de resultados
integrales. Las pérdidas reconocidas de esta forma son revertidas con abono a dicha cuenta cuando
mejoran las estimaciones sobre su valor recuperable, aumentando el valor del activo hasta el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento. Lo anterior
no se aplica al fondo de comercio o menor valor de inversiones, cuyo deterioro no es reversible.

La Sociedad no ha dado reconocimiento a la obligacién por indemnizacion de afios de servicios por
no mantener pactos por indemnizacioén a todo evento.

Los altos ejecutivos no perciben participacion de los resultados de la Sociedad.

La sociedad reconoce el gasto por vacaciones mediante el método del devengo. Este beneficio
corresponde a todo el personal y equivale a un monto fijo seglin los contratos particulares de cada
trabajador. Este beneficio es registrado a su valor nominal.

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sociedad tenga que desprenderse
de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

h) Ingresos de prestacion de servicios

Los ingresos se imputan en funcion de cuando se produce la prestaciéon de servicios,
independientemente del momento en que se produzca el pago.
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h) Ingresos de prestacion de servicios

Los ingresos por ventas reguladas se contabilizan sobre la base de los consumos leidos y facturados
a cada cliente, valorizados de acuerdo a la tarifa fijada por la Superintendencia de Servicios
Sanitarios, cuya aplicacion es de 5 afios.

El 4rea de Servicios Sanitarios Lo Prado S.A esta dividida en grupos de facturacion, lo que determina
fechas para lecturas y posterior facturacion. Este proceso se desarrolla en base a un calendario
mensual. Para algunos grupos se cuenta con la informacion sobre la base de consumos leidos y a éste
se le aplica la tarifa correspondiente. Para los otros servicios que a la fecha del cierre mensual no se
cuenta con el dato de lectura, en consecuencia, se procede a estimar sobre la base de datos fisicos del
mes anterior valorizados a la tarifa vigente, para lo cual se considera segun corresponda tarifa normal
o sobreconsumo. Cualquier diferencia que se produzca entre el consumo actual y el estimado, se
corrige al mes siguiente.

h.1)  Tarifas

El factor mas importante que determina los resultados de nuestras operaciones y situacion financiera
son las tarifas que se fijan para nuestras ventas y servicios regulados. Como monopolio natural,
estamos regulados por la SISS y nuestras tarifas se fijan en conformidad con la Ley de Tarifas de los
Servicios Sanitarios D.F.L. N° 70 de1988.

Los niveles tarifarios se revisan cada cinco afos y, durante dicho periodo, estan sujetos a reajustes
adicionales ligados a un polinomio de indexacion.

Los reajustes se aplican en funcion de una formula que incluye el indice de Precios al Consumidor,
el indice de Precios Mayoristas de Bienes Industriales Importados y el indice de Precios Mayoristas
de Bienes Industriales Nacionales, todos ellos medidos por el Instituto Nacional de Estadisticas de
Chile. Ademas, las tarifas estan afectas a reajuste para reflejar servicios adicionales previamente
autorizados por la SISS.

h.2)  Ingresos por interés

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando sea probable que la Sociedad reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda
ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero sobre
el reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no posee ingresos por
intereses.
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El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las ganancias por pagar actual
y el impuesto diferido.

i.1)  Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en las bases fiscales registradas durante el afio.
La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado de resultados integrales, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afios y partidas que nunca son gravables
o deducibles. El pasivo de la Sociedad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales promulgadas o substancialmente aprobadas al final del periodo sobre el cual se informa.

1.2)  Impuesto diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinarla ganancia fiscal. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras contra las cuales cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen de la
plusvalia o del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable.

Sin embargo, debe ser reconocido un pasivo diferido de caracter fiscal por diferencias temporarias
imponibles asociadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios
conjuntos, a excepcion de aquellos en que la Sociedad sea capaz de controlar el reverso de la
diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro
cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias asociadas con
dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte
probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las que cargar esas diferencias
temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir el importe del saldo del activo por impuestos
diferidos, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Como norma general en los estados financieros no se compensan ni los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.
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Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Sociedad tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en la cuenta de resultados.

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o producciéon de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo substancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
Su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

1) Activos financieros

Los deudores comerciales e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se reconocen cuando se
originan. Todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando la Sociedad
se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de financiacion
significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, en el caso de una
partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion
directamente atribuibles a su adquisicion o emision. Un deudor comercial sin un componente de
financiacion significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

1.1) Reconocimiento y medicion

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo amortizado, a
valor razonable con cambios en otro resultado integral- inversion en deuda, a valor razonable con
cambios en otro resultado integral- inversion en patrimonio, o a valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la Sociedad
cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos los
activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que se

informa posterior al cambio en el modelo de negocio.
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1) Activos financieros, continuacién

1.2) Clasificacion y medicion-Evaluacion del modelo de negocio

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes
y no esta medido a valor razonable con cambios en resultados.

* El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales.

* Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Uinicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

La Sociedad realiza una evaluaciéon del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un
activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refleja la manera en que se gestiona el
negocio y en que se entrega la informacion a la Gerencia. La informacion considerada incluye:

* Las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de esas politicas en la practica.
Estas incluyen si la estrategia de la Gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracion de los activos
financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las salidas de efectivo
esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos.

» Como se evaltia el rendimiento de la cartera y como este se informa al personal clave de la Gerencia
de la Sociedad.

* Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros mantenidos
en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos.

» Como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor
razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos).

* La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas ventas
y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en
cuentas no se consideran ventas para este proposito, de acuerdo con el reconocimiento continuo de la
Sociedad de los activos. Los activos financieros que son mantenidos para negociacion o son
gestionados y cuyo rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al valor
razonable con cambios en resultados.

Pagina 32180



1) Activos financieros, continuacién

1.2) Clasificacion y medicion-Evaluacion del modelo de negocio

Activos financieros - Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del
principal y los intereses

Para propodsitos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se define como la contraprestacion
por el valor temporal del dinero por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente
durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos de préstamo basicos (por ejemplo,
el riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi como también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los intereses, la
Sociedad considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo
financiero contiene una condicion contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de los
flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion.

Al hacer esta evaluacion, la Sociedad considera:
. Hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de efectivo.

. Términos que podrian ajustar la razén del cupdn contractual, incluyendo caracteristicas de
tasa variable.

. Caracteristicas de pago anticipado y prorroga; y

. Términos que limitan el derecho de la Sociedad a los flujos de efectivo procedentes de activos
especificos (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de inicamente pago del principal
y los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes no pagados
del principal e intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales
razonables para la cancelacion anticipada del contrato.

Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o prima de su importe
nominal contractual, una caracteristica que permite o requiere el pago anticipado de un importe que
representa sustancialmente el importe nominal contractual mas los intereses contractuales
devengados (pero no pagados) (que también pueden incluir una compensacion adicional razonable
por término anticipado) se trata como consistente con este criterio si el valor razonable de la
caracteristica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.
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1) Activos financieros, continuacién

1.2) Clasificacién y medicion-Evaluacidén del modelo de negocio, continuacion

Activos financieros al valor
razonable con cambios en
resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y
pérdidas netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos,
se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo
amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método del interés efectivo. El costo amortizado se reduce por las
pérdidas por deterioro. El ingreso por intereses, las ganancias y pérdidas
por conversion de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas se reconoce
en resultados.

Inversiones de deuda a
VRCORI

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. El ingreso por
intereses calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias y
pérdidas por conversion de moneda extranjera y el deterioro se reconocen
en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otro
resultado integral. En el momento de la baja en cuentas, las ganancias y
pérdidas acumuladas en otro resultado integral se reclasifican en
resultados.

Inversiones de patrimonio a
VRCORI

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos
se reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo
claramente represente una recuperacion de parte del costo de la inversion.
Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otro resultado integral y
nunca se reclasifican en resultados.
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1.3) Baja en cuentas

Activos financieros

La Sociedad da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos
de efectivo contractuales en una transaccion en que la se transfieren sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

La Sociedad participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su estado de
situacion financiera pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y ventajas de los activos
transferidos. En esos casos, los activos transferidos no son dados de baja en cuentas.

Pasivos financieros

La Sociedad da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Sociedad también da de baja en cuentas un pasivo
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las
condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos los activos que no son en
efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

1.4) Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se presente en el
estado de situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando la Sociedad tenga, en el
momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la
intencion de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
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3) Politicas contables significativas, continuacion

1) Instumentos financieros,

1.5) Clasificaciones contables y valores razonables

La tabla a continuacion muestra los activos y pasivos financieros por categorias de acuerdo a NIIF

que se encuentran incluidas en el estado de situacion financiera.

Activos
2018 financieros al Total Nivel 1 | Nivel2 | Nivel3 Total
costo
amortizado
mM$ M$ mM$ M$ M$ M$
Activos financieros
Efectivo y equivalentes al efectivo
23.373 23.373 - 23.373
Deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar 371.899 371.899 - 371.899

Totales
395.272 395.272 - - 395.272

Activos
2019 financieros al Total Nivel1 | Nivel2 | Nivel3 Total
costo
amortizado
m$ m$ M$ M$ M$ M$
Activos financieros
Efectivo y equivalentes al efectivo
135.042 135.042 - - - 135.042
Deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar 247.161 247.161 - - - 247.161
Totales 382.203 382.203 - - - 382.203

Pagina 36|80




1) Instumentos financieros,

1.5) Clasificaciones contables y valores razonables
i.5) Clasificaciones Otros
contables vy valores pasivos Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
razonables2019 financieros
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Pasivos financieros

Otros paSiVOS financieros 142 .644 142.644 _ - - 142 .644
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, corrientes 208.419 208.419 - - - 208.419
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 4.639.923 4.639.923 - - - 4.639.923
Totales 4.990.986 4.990.986 - - - 4.990.986
Otros
2018 . Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
pasivos
financieros
m$ M$ M$ M$ M$ m$

Pasivos financieros

Otros pasivos financieros 2.442.341 2.442.341 - - - 2.442.341
Cuentas por pagar com.erclales y otras 138.419 138.419 ) ) ) 138.419
cuentas por pagar, corrientes
Cuentas por pagar a entidades 2.126.035 2.126.035 - - - 2.126.035
relacionadas

Totales 4.706.795 4.706.795 - - - 4.706.795

Valor razonable por nivel de jerarquia
Los instrumentos financieros que han sido registrados a valor razonable en el estado de situacion

financiera han sido medidos en base a las metodologias previstas en NIIF 7. Dichas metodologias
aplicadas para clase de instrumentos financieros se clasifican segun su jerarquia del valor razonable

de la siguiente manera:
Nivel 1 : Precios de cotizacion en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2 : Datos distintos a los precios de cotizacion incluidos en nivel 1 que son observables para los
activos y pasivos, ya sea directamente (como precios) o indirectamente (obtenidos a partir de precios).

1) Instumentos financieros,
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1.5) Clasificaciones contables y valores razonables

Nivel 3 : Informacién para activos y pasivos que no estd basada en informacion observable del
mercado.

La Sociedad reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por los activos
financieros medidos al costo amortizado. La Sociedad mide las correcciones de valor por un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato siempre se miden
por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Sociedad considera la
informacion razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esta incluye informacién y analisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia
historica de la Sociedad y una evaluacion crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

La Sociedad asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
si tiene una mora de mas de 180 dias.

La Sociedad considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

* No es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a la Sociedad, sin
recurso por parte de la Sociedad a acciones como la ejecucion de la garantia (si existe alguna); o

« El activo financiero tiene una mora de 180 dias o mas.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan
de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiero.

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en resultados es evaluado
en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero est4 deteriorado si existe evidencia objetiva que ha ocurrido un evento de pérdida después
del reconocimiento inicial del activo, y que ese evento de pérdida haya tenido un efecto negativo en
los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estdn deteriorados puede incluir, entre otros,
mora o incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracion de un monto adeudado a la Sociedad
en términos que la Sociedad no consideraria en otras circunstancias, indicios de que un deudor o
emisor se declarara en quiebra, desaparicion de un mercado activo para un instrumento
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1.6) Deterioro de valor

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del
importe en libros bruto de los activos.

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Sociedad no tiene expectativas
razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion de este. En el caso de los
clientes individuales, la politica de la Sociedad es castigar el importe en libros bruto cuando el activo
financiero tiene una mora de 180 dias con base en la experiencia historica de recuperaciones de
activos similares. En el caso de los clientes empresa, la Sociedad hace una evaluacion individual de
la oportunidad y el alcance del castigo con base en si existe 0 no una expectativa razonable de
recuperacion. La Sociedad no espera que exista una recuperacion significativa del importe castigado.
No obstante, los activos financieros que son castigados podrian estar sujetos a actividades a fin de
cumplir con los procedimientos de la Sociedad para la recuperacion de los importes adeudados.

Para efectos de preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, la Sociedad ha definido las siguientes
consideraciones:

o FElefectivo incluye el efectivo en caja y bancos. En el estado de situacion, los sobregiros bancarios
se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

e Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

e Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: Actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
Patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

La ganancia bésica por accion se calcula como el cuociente entre la ganancia (pérdida) neta del
periodo atribuible a Ia Sociedad y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en
circulacién durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad en poder
de alguna sociedad filial, si en alguna ocasion fuera el caso. La Sociedad no ha realizado ningun tipo
de operacion de potencial efecto dilusivo que suponga una ganancia por accion diluida diferente del
beneficio basico por accion.
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Los dividendos por pagar a los accionistas de Sociedad se reconocen como un pasivo en los estados
financieros consolidados en el periodo en que son declarados y aprobados por los accionistas o cuando
se configura la obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las
politicas de distribucion establecidas por la Junta Ordinaria de Accionistas.

Los estatutos de la Sociedades sefialan que se distribuira dividendo en dinero a sus accionistas, al
menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio.

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso de existir obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la
Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo
plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

La Sociedad reconoce que estos principios son claves para lograr el éxito de sus operaciones. Los
principales desembolsos en proyectos para mejorar el medio ambiente se refieren a:

(1) Modificacion sistema de tratamiento de aguas servidas.
(i1) Programa de vigilancia ambiental campatfia estival.

(ii1))  Elaboracién y tramitacién plan de manejo lodos, entre otros.
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1) Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacion
obligatoria por primera vez a partir de los periodos iniciados al 1 de enero de 2019:

Normas e Interpretaciones

NIIF 16, Arrendamientos

CINIFF 23, Incertidumbres frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Modificaciones a las NIIF

Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos
(Modificaciones a la NIC 28)

Caracteristicas de Cancelacién Anticipada con Compensacion Negativa
(Modificaciones a la NIIF 9).

Fecha de aplicacién obligatoria
Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero 2019

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero 2019

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero 2019

Periodos anuales iniciados en o después del 1
de enero 2019

Las enmiendas y mejoras a la normativa, que han entrado en vigor a partir del 1 de enero de 2019,

no han tenido efectos significativos en los estados financieros.

i1) Las siguientes nuevas normas, enmiendas e interpretaciones han sido emitidas

pero su fecha de aplicacién ain no esta vigente:

Normas e Interpretaciones

NIIF 17 Contratos de Seguro

Modificaciones a las NIIF

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

Modificaciones a las referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF

Definicion de Negocio (Modificaciones a la NIIF 3)

Definicion de Material (Modificaciones a la NIC 1y a la NIC 8)

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39y
NIIF 7)

Fecha de aplicacién obligatoria

Periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2021. Se permite adopcién
anticipada para entidades que aplican la NIIF 9y
la NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Fecha de aplicacion obligatoria

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2020.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2020. Se permite adopcién anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2020. Se permite adopcién anticipada.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2020. Se permite adopcién anticipada.

La Administracion espera que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones antes

descritas, no generaran impactos significativos en los estados financieros.
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Las actividades de la Sociedad estdn expuestas segun lo indicado méas abajo a varios riesgos. El
Directorio revisa los principales riesgos e incertidumbres que enfrenta el negocio y para dicha
evaluacion utiliza los procesos de administracion de riesgo que posee la Sociedad, los cuales estan
disefiados para salvaguardar los activos y administrar, mas que eliminar, los riesgos importantes para
el logro de los objetivos del negocio.

Son los riesgos de caracter estratégico debido a factores externos e internos de la Sociedad tales como
el ciclo econdmico, hidrologia, nivel de competencia, patrones de demanda, estructura de la industria,
cambios en la regulacion y niveles de precios de los combustibles. También dentro de esta categoria

estan los riesgos provenientes de la gestion de proyectos, fallas en equipos y mantencion.

Los riesgos financieros de las Sociedades que incluyen tasa de interés, inflacion, riesgo de crédito y
de liquidez, son administrados dentro de un marco de politicas e instrucciones autorizadas por el
Directorio. Estas politicas incluyen definiciones que instruyen sobre los limites aceptables de los
riesgos, las métricas para la medicion del riesgo y la frecuencia del andlisis del mismo. La funcién de
la Gerencia de Administracion y Finanzas es administrar estas politicas e incluyen también proveer
reportes financieros internos los cuales analizan la exposicion dependiendo del grado o tamafio que

tengan, asi como coordinando el acceso a los mercados financieros nacionales.
1) Riesgos Financieros:

Los riesgos financieros del negocio sanitario en el cual participa la sociedad. se relacionan
directamente con el cumplimiento de las obligaciones financieras contraidas, las cuales se encuentran

expuestas a riesgos por variaciones en las tasas de interés, inflacion, créditos y liquidez
1.1) Riesgo de tasa de interés

Los negocios en que participa la Sociedad son fundamentalmente en pesos e indexados en unidad de
fomento, los ingresos y costos se encuentran estructurados fundamentalmente en pesos y/o unidades
de fomento, por eso la Sociedad ha determinado como politica mantener un equilibrio entre los flujos
operacionales y los pasivos financieros, con el objetivo de minimizar la exposicion al riesgo de las
variaciones de esta moneda.
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i1) Riesgo de inflacion

Los negocios en que participa la Sociedad. y Filiales son fundamentalmente en pesos e indexados en
unidad de fomento, los ingresos y costos se encuentran estructurados fundamentalmente en pesos y/o
unidades de fomento, por eso la Sociedad ha determinado como politica mantener un equilibrio entre
los flujos operacionales y los pasivos financieros, con el objetivo de minimizar la exposicion al riesgo
de las variaciones de esta moneda.

iii) Analisis de sensibilidad a la inflacion

La principal exposicion a este riesgo se encuentra relacionada con los pasivos financieros contraidos
en unidades de fomento con tasas de interés fija.

El efecto en resultado corresponde principalmente a que las obligaciones de corto y largo plazo estan
indexadas en unidades de fomento.

v) Riesgo de crédito

La empresa se ve expuesta a este riesgo derivado de la posibilidad de que una contraparte falle en el
cumplimiento de sus obligaciones contractuales produciendo una pérdida econdémica o financiera.

Las politicas de crédito estan enfocadas en disminuir la incobrabilidad, la que establece distintas
gestiones y estrategias de cobro entre las que se destaca el corte del suministro, cartas de cobranza y
llamadas telefonicas.

(v) Riesgo de liquidez

Este riesgo viene motivado por las distintas necesidades de fondos que tiene la Sociedad para hacer
frente a los compromisos adquiridos con los distintos agentes del mercado.

La administracion de este riesgo se realiza a través de una adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando la administracion de los excedentes de caja diarios, para lo anterior la Sociedad
mensualmente efectua proyecciones de flujos de caja basados en los flujos de retorno esperados y en
el calendario de vencimiento de las principales obligaciones considerando la situacion financiera 'y el
entorno econémico del mercado.

Como una medida de control y disminucion de este riesgo es que las inversiones colocadas se
caracterizan por tener un perfil de retornos de mediano plazo y una rentabilidad fija.

Las politicas de inversiones exigen que los instrumentos financieros sean de renta fija (depositos a
la vista, fondos mutuos) y sean tomados con bancos e instituciones financieras de elevados ratings
crediticios, reconocidas nacional e internacionalmente, de modo que minimicen el riesgo de crédito
de la empresa.
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(v) Riesgo de liquidez

Complementando lo anterior, la Sociedad cuenta con lineas bancarias aprobadas de corto plazo las
que disminuyen el riesgo de liquidez y aseguran fondos suficientes para soportar las necesidades
previstas para este periodo.

Basado en el actual desempeiio operacional y su posicion de liquidez, la Sociedad estima que los
flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales y el efectivo disponible seran
suficientes para financiar el capital de trabajo, las inversiones de capital, los pagos de intereses, los
pagos de dividendos y los requerimientos de pago de deudas, por los
proximos 12 meses y el futuro previsible. Los vencimientos de los pasivos financieros se resumen en
la Nota 16.

La Sociedad realiza periddicamente analisis y mediciones de su exposicion a los distintos factores de
riesgo, de acuerdo a lo presentado en parrafos anteriores.

(vi)  Riesgo de moneda

La Sociedad no esta expuesta al riesgo de moneda debido a que sus transacciones se realizan en pesos
chilenos.

En el proceso de preparacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la
Sociedad ha re-expresado sus estados financieros correspondientes al ejercicio anterior (31 de
diciembre de 2018). Dichos ajustes no afectaron de forma significativa los saldos al 01.01.2018, por
ende, no se presentan los saldos iniciales del periodo inmediatamente anterior. Los ajustes y
reclasificaciones fueron los siguientes:

La Sociedad ha corregido sus estados financieros para reconocer el gasto por costo financiero, para
corregir saldos iniciales bancarios. Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad procedio a re-
expresar los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 para reconocer el efecto de dicho gasto
en el resultado acumulado, y de esta manera, presentar en forma comparativa los estados financieros
al 31 de diciembre de 2019.

Los conceptos que originaron estos ajustes al costo financiero fueron por:

(i)Comisiones - traspaso de convenios de pago con clientes.
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(a) Reconocimiento de ajuste por costos financiero, continuacion

(ii) No reconocimientos de intereses devengados por préstamos bancarios y aportes financieros
reembolsables. Este ultimo, producto de una omisién contable en reconocimientos de pagarés de
deuda lo que significé un reconocimiento de M$271.898.

La Sociedad ha corregido sus estados financieros para reconocer ajuste en Ingresos Ordinarios, por
error en registros contables de facturacion y convenios deudas de clientes. Como consecuencia de lo
anterior, la Sociedad procedid a re-expresar los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 para
reconocer el efecto de dicho gasto en el resultado acumulado, y de esta manera, presentar en forma
comparativa los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.

La Sociedad ha corregido sus estados financieros para reconocer ajuste en gasto de depreciacion por
reexpresion de leasing no reconocido en registros contables. Como consecuencia de lo anterior, la
Sociedad procedi6 a re-expresar los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 para reconocer el
efecto de dicho gasto en el resultado acumulado, y de esta manera, presentar en forma comparativa
los estados financieros al 31 de diciembre de 2019

La Sociedad ha corregido sus estados financieros para reconocer ajuste por pasivos omitidos
asociados al periodo 2018 correspondientes a titulos de deuda por cuenta mercantil de Inmobiliaria
Santa Paula Ltda. Y provisiones de facturas y sus reversos operacionales como de materias primas y
otros gastos por naturaleza. Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad procedio a re-expresar los
estados financieros al 31 de diciembre de 2018 para reconocer el efecto de dicho gasto en el resultado
acumulado, y de esta manera, presentar en forma comparativa los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019.

La Sociedad ha corregido sus estados financieros para reconocer ajuste por no reconocimiento de
provision de incobrables de acuerdo con lo descrito en NIIF 9 y correcciones de registros de facturas
clientes y convenios de pagos, depositos de calces con recaudadores externos asociados al periodo
2018. Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad procedi6 a re-expresar los estados financieros
al 31 de diciembre de 2018 para reconocer el efecto de dicho gasto en el resultado acumulado, y de
esta manera, presentar en forma comparativa los estados financieros al 31 de diciembre dee 2019.

Pagina 45|80



La Sociedad ha corregido sus estados financieros para reconocer ajuste en gasto en resultado por
unidad de reajustes por obligacion por leasing y operaciones de créditos bancarias no reajustadas.
Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad procedi6 a re-expresar los estados financieros al 31
de diciembre de 2018 para reconocer el efecto de dicho gasto en el resultado acumulado, y de esta
manera, presentar en forma comparativa los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.

No se han generado diferencias significativas en los flujos de efectivo del afio 2018 por concepto de
la aplicacion de la re-expresion a los estados financieros, excepto por las explicadas como
consecuencia del movimiento de las partidas indicadas en los puntos anteriores.
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Saldos re-expresados al 31 de diciembre 2018 (1 de enero 2019),

continuacion
ACTIVOS
Previamente . Saldos
. Ajustes y
Nota informados al reclasificacio reexpresados
31-12-2018 nes M$ al 31-12-2018
MS$ M$
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 6(a) 135.012 30 135.042
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto 6(b,e) 309.312 (62.151) 247.161
Otros activos no financieros - 28.377 (28.377) -
Total de activos corrientes 472.701 (90.498) 382.203
Activos no corrientes:
Activos intangibles distintos a la plusvalia 45.154 - 45.154
Propiedades plantas y equipos, neto 6(c) 4.731.276 (3.588) 4.727.688
Total de activos no corrientes 4.776.430 (3.588) 4.772.842
Total de activos 5.249.131 (94.086) 5.155.045
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Saldos re-expresados al 31 de diciembre de 2018 (1 de enero 2019),

continuacion

ESTADO DE RESULTADO POR
NATURALEZA

Aiustes Saldos
Nota 31-12-2018 o zjlsiﬁcac);on reexpresados
MS$ al 31-12-2018
es M$ MS
Ganancia/(pérdida):
Ingresos por actividades ordinarias 6(b,e) 1.295.853 (96.705) 1.199.148
Materias primas y consumibles utilizados (311.159) 15.590 (295.209)
6(d)

Gasto por beneficios a los empleados (231.027) - (231.027)
Gastos de depreciacidn y amortizacién 6(0) (136.278) (4.387) (140.666)
Otros gastos por naturaleza 6(d) (388.994) 5.387 (383.607)
Otras ganancias (pérdidas) 6(d) (3.782) (15.679) (19.461)
Costos financieros 6(a) (195.925) (305.800) (501.725)
Resultados por unidad de reajuste 6(f) (111.941) 10.587 (101.354)
Ganancia (Pérdida antes de impuesto (83.253) (390.648) (473.901)
Beneficio/(gasto) por impuesto a las

ganancias (6.644) - (6.644)
Resutado del ejercicio (89.897) (390.648) (480.545)
Otros resultados integrales: - - -
Resultado del ejercicio (89.897) (390.648) (480.545)
Otro resultado integral . . ,
Total ot Itados int |

otal otros resultados integrales (89.897) (390.648) (89.897)
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A 31 de diciembre de 2019, la sociedad ha optado por cambiar la presentacion de los Estados de
Resultados Integrales por Naturaleza, dado que al 31 de diciembre de 2018 los presentaba de acuerdo
a su funcion.

Conforme a lo establecido en la NIC 8, estos cambios se realizan con el objeto de que los estados
financieros proporcionen informacion que refleje de mejor manera la situacion y rendimientos
financieros y flujos de efectivo de la Sociedad, los cuales fueron aplicados para ambos periodos en
forma comparativa.

La Sociedad aplicé inicialmente la Norma NIIF 16 Arrendamientos a contar del 1 de enero de 2019.
no obstante no tiene un efecto significativo sobre los estados financieros de la Sociedad. Algunas
otras nuevas normas también entraron en vigencia a contar del 1 de enero de 2019, pero no tienen un
efecto significativo sobre los estados financieros.

La Sociedad aplicé la Norma NIIF 16 usando el enfoque retrospectivo modificado, segtin el cual el
efecto acumulado de la aplicacion inicial se reconoce en las ganancias acumuladas al 1 de enero de
2019. En consecuencia, la informacion comparativa presentada para 2018 no ha sido reexpresada - es
decir, estéa presentada, como fue informada previamente, bajo la Norma NIC 17 y las interpretaciones
relacionadas. Los detalles de los cambios en las politicas contables se revelan a continuacion.
Adicionalmente, los requerimientos de revelacion de la Norma NIIF 16 por lo general no han sido
aplicados a la informacion comparativa

Al momento de la transicion a la Norma NIIF 16, la Sociedad determiné que no existen estos contratos
al 1 de enero de 2019.

Los contratos que no se identificaron como arrendamientos de acuerdo con la Norma NIC 17 y la
CINIIF 4 no fueron reevaluados para determinar si existe un arrendamiento de acuerdo con la Norma
NIIF 16. En consecuencia, la definicion de arrendamiento bajo la Norma NIIF 16 solo se aplicé a los
contratos realizados o modificados el 1 de enero de 2019 o después, los cuales no exsten a la fecha
de transicion,

En su calidad de arrendatario, la Sociedad previamente clasificd los arrendamientos como operativos
o financieros dependiendo de su evaluacion respecto de si el arrendamiento transferia
significativamente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo subyacente a la
Sociedad. Bajo la Norma NIIF 16, la Sociedad no reconoci6 activos por derecho de uso y pasivos por
arrendamiento debido a que no existen a la fecha de la transicion.

Arrendamientos clasificados como arrendamientos operativos bajo la Norma NIC 17

La Sociedad us6 las siguientes soluciones practicas al aplicar la Norma NIIF 16 a los arrendamientos

previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la Norma NIC 17. En particular, la
Sociedad:
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no reconocid activos y pasivos por derecho de uso por arrendamientos para los que el plazo de
arrendamiento termina dentro de un plazo de 12 meses desde la fecha de aplicacion inicial,

- no reconocid activos y pasivos por derecho de uso por arrendamientos de activos de bajo valor
(por ejemplo, equipos informaticos);

- excluyo los costos directos iniciales de la medicion del activo por derecho de uso a la fecha de
aplicacion inicial; y

- usé razonamiento en retrospectiva para determinar el plazo del arrendamiento.

No se requiere que la Sociedad realice ningun ajuste en la transicion a la Norma NIIF 16 respecto de
los arrendamientos en los que actia como arrendador, excepto en el caso de un sub-arrendamiento.

La Sociedad aplico la Norma NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos

con Clientes para distribuir la contraprestacion del contrato a cada componente de arrendamiento y
que no es de arrendamiento.

En la transicion a la Norma NIIF 16, la Sociedad no presentd impactos por la aplicacion de esta
norma.

La composicion del rubro es la siguiente:

Detalle Tipo de 2019 2018
Moneda
M$ M$
Cajas y bancos $ 23.373 135.042
Total Efectivo y Equivalentes al efectivo 23.373 135.042

No existen restricciones en la disponibilidad o uso del efectivo y efectivo equivalente.

El equivalente al efectivo corresponde a activos financieros como depdsitos a plazo, con vencimientos
menores a 90 dias desde la fecha de inversidon en estos instrumentos. Todo el efectivo o efectivo
equivalente no esta sujeto a restricciones de disponibilidad.
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- Otras entradas o salidas procedentes de otras actividades de operacion: corresponden a
servicios anexos a la operacion del negocio.

- Ingresos por fuentes de financiamiento: Corresponden a la emisién de Aportes Financieros
Reembolsables utilizados en la construccion de obras de infraestructura, los cuales seran
reembolsados en el corto y largo plazo, segin lo establecido en la normativa legal vigente
(D.F.L.N° 70 de 1988).

Reembolso de otros pasivos financieros: corresponden al pago y prepago de pagarés
emitidos por Aportes Financieros Reembolsables

Detalle Tipo de 2019 2018
Moneda Re-expresado

MS$ MS$
Deudores por venta $ 386.364 230.230
Provision deterioro de deudores por venta $ (15.855) (8.819)
Deudores por ventas neto 370.509 221.411
Deudores varios 1.390 25.750
Deudores varios neto 1.390 25.750
Total deudores comerciales y otras cuentas 371.899 247.161

por cobrar (neto)

El periodo de crédito promedio sobre la venta es de 15 dias. No se hace ningun recargo por intereses
sobre las cuentas comerciales por cobrar para los primeros 15 dias después de la facturacion.
Posteriormente a esa fecha, se cargan intereses de acuerdo a la tasa de interés corriente para
operaciones no reajustables en moneda nacional de menos de 90 dias de acuerdo a lo establecido por
la Superintendencia de Banco e Instituciones Financieras

La Sociedad ha dado reconocimiento a provisidn para cuentas dudosas segun detalle:

Detalle de estimacion deterioro de 2019 2018
deudores por venta y otras cuentas por
cobrar

MS$ MS$
Saldo al inicio (8.819)
Aumento / disminuciéon de provision (efecto
resultados) (7.036) (8.819)
Total provision deterioro deudores por (15.855) (8.819)
venta y otras cuentas por cobrar.
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cuentas por cobrar (neto)

Detalle Tipo de 2020 2019
Moneda

MS$ M$
Deudores por venta $ 2.076.769 1.911.822
Provision de deudores incorporables $ (272.377) (209.770)
Deudores por ventas neto 1.804.392 1.702.052
Documentos por cobrar $ 358.511 8.164
Provision de documentos incobrables $ (4.9006) (4.445)
Documentos por cobrar neto 353.605 3.719
Deudores varios $ 38.520 21.533
Provision de Incobrables $ 0 0
Deudores varios neto 38.520 21.533
Total deudores comerciales y otras 2.196.517 1.727.304

El periodo de crédito promedio sobre la venta es de 15 dias. No se hace ninglin recargo por intereses
sobre las cuentas comerciales por cobrar para los primeros 15 dias después de la facturacion.
Posteriormente a esa fecha, se cargan intereses de acuerdo a la tasa de interés corriente para
operaciones no reajustables en moneda nacional de menos de 90 dias de acuerdo a lo establecido por
la Superintendencia de Banco e Instituciones Financieras.

La Sociedad ha dado reconocimiento a provision para cuentas dudosas segin detalle:

Detalle de estimacion de incobrables 2020 2019
M$ MS$
Saldo al inicio (214.556) (130.689)
Castigos durante el periodo (604) -
Aumento / disminucién de provision (efecto (62.123) (83.526)
resultados)
Total provision deterioro deudores por venta y (277.283) (214.215)
otras cuentas por cobrar.
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€))

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, continuacion

Resumen de antigiiedad de deuda 2019 2018 Re-
expresado
MS MS$
Deudores por ventas
0 a 30 dias, servicios regulados (1) 334.609 207.199
0 a 30 dias, servicios no regulados (1) -
30 a 60 dias, servicios regulados 16.313 6.848
30 a 60 dias, servicios no regulados - -
60 a 90 dias, servicios regulados 9.746 1.920
60 a 90 dias, servicios no regulados - -
90 a 180 dias, servicios regulados 9.841 5.444
90 a 180 dias, servicios no regulados - -
180 o mas, servicios regulados 15.855 8.819
180 o0 mas, servicios no regulados (2) - 99.542
Totales 386.364 230.230
(1) Estos valores incluyen provision de ingresos
(10) Informacion sobre partes relacionadas
a) Cuentas por cobrar entidades relacionadas corrientes
Rut Nombre Pais Natura Naturaleza de Moned 2019 2018
sociedad entidad | leza de | transacciones con a M$ Re-
relacié partes expresado
n relacionadas

99.593.190-7 ':5::‘; :T Chile Matriz Notas de cobros & 11.251

Remesas de S

fondos 21.928

Préstamos e1e 4.606.744
Total cuentas por
cobrar empresas
relacionadas 4.639.923 -
corrientes
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(10)

Informacion sobre partes relacionadas, continuacion

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas no corrientes
Rut Nombre Pais Naturalez Naturaleza de Moneda 2019 2018 Re-
sociedad entida ade transacciones con expresado
d relacién partes
relacionadas
MS$ M$
96.553.330-3 Emapal S.A. Chile Indirecta Prestamos UF - 55.821
Administradora Prestamos UF
76.024.376-0 Cordillera Chile Directa - 3.286
Agricola lo Aguirre Prestamos UF
79.593.650-5 Ltda. Chile Directa - 745.415
Administradora
Ciudad de los Valles
77.972.220-1 S.A. Chile Directa Prestamos UF - 142.534
Inmobiliaria Prime Prestamos UF
96.505.480-4 Ltda. Chile Accionista - 90.810
Inmobiliaria Barrio
Grande Prestamos UF
77.971.270-8 Ltda. Chile Accionista - 49.149
Inmobiliaria Santa UF
Paula Prestamos
76.049.888-2 Ltda. Chile Accionista 30.475
Gestion Inmobiliaria Aporte Financiero
99.520.210-7 Poniente S.A. Chile Accionista | Reembolsable UF 178.472
Inmobiliaria Barrio Aporte Financiero
76.180.019-1 Alto Ltda. Chile Accionista | Reembolsable UF - 20.326
Inmobiliaria Brisas A TS e
el Vialls Reembolsable
76.273.820-1 Ltda. Chile Accionista UF - 214.871
Inmobiliaria Santa Aporte Financiero
Paula Reembolsable
76.049.888-2 Ltda. Chile Accionista UF - 238.250
Inmobiliaria Valle las A Hmaeien
e Reembolsable
76.457.850-3 S.A. Chile Accionista UF 356.626
Total cuentas por pagar empresas - 2.126.035
relacionadas no corrientes
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Rut

96.505.480-4

96.553.330-3

76.024.376-0

79.593.650-5

77.972.220-1

77.972.270-8

76.180.019-1

76.273.820-1

76.049.888-2

99.520.210-7

99.520.210-7

76.457.850-3
99.593.190-7

Nombre Sociedad

Inmobiliaria Prime Ltda.

Emapal S.A.
Administradora Cordillera S.A.
Agricola Lo Aguirre Ltda

Administradora Ciudad de los Valles
S.A.

Inmobiliaria Barrio Grande Ltda.
Inmobiliaria Barrio Alto Ltda.
Inmobiliaria Brisas del Valle Ltda.

Inmobiliaria Santa Paula Ltda.

Gestion Inmobiliaria Poniente S.A.
Gestion Inmobiliaria Poniente S.A.
Inmobiliaria Valle las Flores
Aguas San Pedro S.A.

Pais
entidad

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile

Chile
Chile

Naturaleza de
relacion

Accionista

Director comun

Matriz final comun

Accionistas

Matriz final comun

Matriz final comun

Accionistas

Accionistas

Accionistas

Accionistas
Accionistas
Matriz

Naturaleza de
transacciones con partes
relacionadas

Reajustes por prestamos
Pago cuenta mercantil

Reajustes por prestamos
Pago cuenta mercantil
Reajustes por prestamos
Pago cuenta mercantil
Reajustes por prestamos
Pago cuenta mercantil

Reajustes por prestamos

Pago cuenta mercantil
Reajustes por prestamos
Pago cuenta mercantil
Pago A.F.R.

Intereses y reajustes
Pago A.F.R.

Intereses y reajustes
Pago cuenta mercantil
Pago A.F.R.

Intereses y reajustes
Pago A.F.R.

Intereses y reajustes
Pago A.F.R.

Reajuste monetario
Obtencién préstamos
A.F.R.

Obtencion préstamo
cuenta mercantil
Obtencion de prestamos
Obtencion de prestamos
Obtencién de Remesas

2018

M$

418.160
25.974

2019

M$
1.277
(92.087)

(56.606)
47
(3.332)
10.481
(755.896)
2.004

(144.538)
691
(49.840)
(20.977)
715
(216.456)
3.022
(30.475)
(246.012)
8.964
(175.660)
4.210
(363.246)
33.450

1.022.351
1.132.774

2.000.000

Efecto en resultado

Abono (Cargo)
2018 2019
M$ m$
(1.277)

(47)

(10.481)

(2.004)

(691)

(715)

(3.022)

(8.964)

(4.210)

33.450
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(10)  Informacion sobre partes relacionadas, continuacion

¢) Transacciones mas significativas y sus efectos en resultados, continuacion

Todas las operaciones han sido realizadas a valores de mercado y se encuentran incluidas en ingresos y costos
de operaciones.

El criterio de exposicién determinado por la Sociedad es informar todas las transacciones mas significativas
con empresas relacionadas.

(11) Inventarios

Las existencias se presentan valorizadas a su costo de adquisicion, el cual no excede el valor neto de
realizacion. El método de costeo corresponde al costo promedio ponderado. Anualmente, se efectia la
valorizacion de aquellas existencias sin rotacion los ultimos doce meses, y se deja registrado a valor de

mercado si fuera menor.

Detalle 2019 2018 Re-
expresado
M$ M$
Productos Quimicos 1.881 -
Combustibles 368 -
Medidores y Repuestos 815 -
Equipos 314 -
Total Inventarios 3.378 -

La Sociedad no tiene inventarios entregados en garantia de sus obligaciones financieras.

12)  Activos intangibles distintos de la plusvalia

a) A continuacion se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de cada afio son los siguientes:
Intangibles 2019 2018 Re-
expresado
MS$ MS$
Derechos de agua 25.057 25.057
Servidumbres 20.097 20.097
Total Intangibles 45.154 45.154
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12) Activos intangibles distintos de la plusvalia

b) El movimiento de los intangibles al 31 de Diciembre de cada afio su detalle es el siguiente:
2019 Saldo inicial | Adiciones Cambios Saldo
Totales
MS$ MS$ MS$ M$
Derechos de agua 25.057 - 25.057
Servidumbres 20.097 - 20.097
Total Intangibles 45.154 - 45.154
2018 Saldo inicial | Adiciones Cambios Saldo
Re-expresado totales final
MS$ M$ MS$ MS$
Derechos de agua 25.057 - - 25.057
Servidumbres 20.097 - - 20.097
Total Intangibles 45.154 - - 45.154

Los intangibles de vida 1til indefinida se encuentran compuestos principalmente por los derechos de
agua y concesion por ampliaciones de territorio operacional. Los derechos de agua corresponden a
los derechos necesarios para la produccion de agua potable en los distintos sistemas donde la
Sociedad presta servicios. El valor es sometido a pruebas de deterioro anualmente, o con mayor
frecuencia, si existen indicadores que la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) pueda estar
deteriorada. El valor recuperable es determinado como el mayor entre su valor en uso o valor justo.
Para la determinacion del valor justo la Sociedad ha utilizado proyecciones de flujos de efectivo
sobre un horizonte de 5 afios, basadas en los presupuestos y proyecciones revisadas por la
Administracion Superior para igual ejercicio. Las tasas de descuentos reflejan la variacion del
mercado respecto a los riesgos especificos de las unidades generadoras de efectivo. Las tasas de
descuento se han estimado en base al costo promedio ponderado de capital ACC, de su sigla en inglés
“Weighted Average Cost of Capital”. En relacion a los activos intangibles de vida 1til indefinida la
administracion ha determinado que no existen deterioros.
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(13) Propiedades, plantas y equipos

A continuacidn, se presentan los saldos del rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2020:

Concepto 2019 2028 Re-
expresado
MS$ M$
Activos Brutos:

Construcciones y  obras  de 7.220.139 7.146.295
infraestructura

Magquinarias y equipos 83.806 60.290
Otros activos fijos 34.883 23.835
Propiedades, planta y equipos, 2.338.828 e
bruto

Depreciacion:

Construcciones y  obras  de (2.571.675) (2.439.526)
infraestructura

Magquinarias y equipos (57.791) (55.248)
Otros activos fijos (16.173) (7.958)
Depreciacion acumulada (2.645.639) (2.502.732)

1.320.139

Activos Netos

Construcciones y obras infraestructura 4.648.464 4.700.216
Magquinarias y equipos 26.015 5.042
Otros activos fijos 18.710 22.430
Propiedades, plantas y equipos, neto 4.693.189 4.727.688

a) Reconciliacion de cambios en propiedades, planes y equipos segun clase

Segun lo sefala la NIC 16 parrafo 73, se procede a proporcionar informacion para cada una de las clases de
propiedades, plantas y equipos de la Sociedad.

2019 Saldo Adiciones Gastos por Cambios Saldo final
Concepto inicial depreciacion totales
MS$ MS$ MS$ MS$ MS$

Construcciones y obras de
infraestructura 4.700.216 80.392 (132.144) (51.752) 4.648.464
Maquinarias y equipos 5.042 23.516 (2.543) 20.973 26.015
Otros activos fijos 22.430 4.500 (8.220) (3.720) 18.710
Clases de propiedades,
plantas y equipos, neto

4.727.688 108.408 (142.907) (34.499) 4.693.189
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(13) Propiedades, plantas y equipos, continuacion
b) Deterioro del valor de los activos

Informaciones a revelar sobre deterioro de valor de activos por unidad generadora de efectivo:

Se define como Unidad Generadora de Efectivo (UGE) cada Sociedad como un todo, ya que cada
una en forma individual es capaz de generar beneficios economicos futuros y representa el grupo
mas pequefio de activos que generan flujos de fondos independientes. De acuerdo con la norma, la
Sociedad y Filiales evaluara, en cada fecha de cierre del estado de situacion financiera, si existe algin
indicio de deterioro del valor de algun activo. A los activos con vida 1til indefinida se les aplicara la
prueba de deterioro al menos al cierre del ejercicio, o cuando haya indicios.

(14) Otros activos no financieros corrientes

Los otros activos no financieros al 31 de diciembre de 2019 y 208, se detalla a continuacion;

Tipo de 2019 2018 Re-
moneda expresado
M$ MS$
Detalle
Seguros -
Viggentes ’ 272
Total 272 -

(15) Impuestos alas ganancias e impuestos diferidos

a) Activos y Pasivos por impuestos corrientes

El activo y pasivo por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se detalla a

continuacion;
Concepto 2019 2018 Re-
expresado
MS$ M$
Pagos provisionales mensuales - 1.825
Impuesto art. 21 Ley de la Renta (1.616) (6.644)
Activos (Pasivos) por impuestos corrientes (1.616) (4.819)
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(15) Impuestos a las ganancias e impuestos diferidos, continuacion

b) Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la sociedad ha considerado no reconocer impuestos diferidos por diferencias
temporarias debido a que la Administracién estima que no dispondra de ganancias fiscales para reversar las diferencias
temporarias deducibles.

¢) Impuesto a las ganancias reconocido en resultados
Impuesto a la renta 2019 2018 Re-
expresado
M$ M$
Gastos por impuestos corrientes (Articulo
N°21 LIR) (1.616) (6.644)
Total impuesto a las ganancias (1.616) (6.644)

(16) Otros pasivos financieros

Dentro del rubro otros pasivos financieros (corrientes y no corrientes), se incluye el capital de los préstamos
bancarios, aportes financieros reembolsables (AFR) y los respectivos intereses devengados mas ingresos
percibidos por adelantados de proyectos no ejecutados

Obligaciones 2019 2018 Re-expresado
M$ M$

Corrientes

Obligaciones bancarias 10.222 294.196

Otros pasivos financieros corrientes 10.222 294.196

No corrientes

Obligaciones bancarias - 2.023.940

Aportes financieros reembolsables 132.422 124.245

Otros pasivos financieros no corrientes 132.422 2.148.185
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16) Otros pasivos financieros, continuacion

A continuacion se presentan los movimientos 2019 de los pasivos financieros:

Saldo al Flujo -Obtencion Flujo - Pagos de Traspaso de largo Efectos que no son Saldo al
31-12-2018 de obligaciones Obligaciones plazo a corto plazo flujos de efectivo 31-12-2019

Corriente Mm$ Mm$ Mm$ M$ M$ Mm$
Obligaciones bancarias, préstamos 187.557 - (426.527) 189.100 49.870 -
Obligaciones bancarias, préstamos 50.153 _ (116.528) 52.750 13.625 -
Obligaciones bancarias, préstamos 46.268 - (85.904) 42.114 (2.478) -
Obligaciones bancarias por leasing 10.178 - (10.668) 11.203 (491) 10.222

Totales 294.156 - (639.627) 295.167 60.526 10.222
No corriente
Obligaciones bancarias, préstamos 1.597.055 - (1.665.797) (189.100) 257.842 -
Obligaciones bancarias, préstamos 373.568 - (481.136) (52.750) 160.318 -
Obligaciones bancarias, préstamos 42.114 - - (42.114) -
Obligaciones bancarias por leasing 11.203 - - (11.203) -
Aporte Financieros Reembolsables (2) 124.245 1.625 - - 6.552 132.422

Totales 2.148.185 1.625 (2.146.933) (295.167) 424.712 132.422
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16) Otros pasivos financieros, continuacion

A continuacidn se presentan los movimientos 2018 de los pasivos financieros:

Saldo al Flujo -Obtencién Flujo - Pagos de Traspaso de largo Efectos que no son Saldo al
31-12-2017 de obligaciones Obligaciones plazo a corto plazo | flujos de efectivo 31-12-2018

Corriente mMs mMs MS MS MS mMs
Obligaciones bancarias, préstamos 182.275 - -125.132 123.460 6.954 187.557
Obligaciones bancarias, préstamos 50.325 o -36.711 32.932 3.607 50.153
Obligaciones bancarias, préstamos 43.094 - -50.394 50.885 2.683 46.268
Obligaciones bancarias por leasing(1) 7.123 - -9.050 4.745 7.360 10.178

Totales 282.817 - -221.287 212.022 20.604 294.156
No corriente
Obligaciones bancarias, préstamos 1.720.515 - - (123.460) - 1.597.055
Obligaciones bancarias, préstamos 406.500 - - (32.932) - 373.568
Obligaciones bancarias, préstamos 92.999 - - (50.885) - 42.114
Obligaciones bancarias por leasing 15.948 - - (4.745) - 11.203
Aporte Financieros Reembolsables (2) 56.327 65.775 - - 2.143 124.245

Totales 2.292.289 65.775 - (212.022) 2.143 2.148.185
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Saldos de las obligaciones con bancos al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Rut Institucion Reajustabilidad
de acuerdo a las
condiciones del

contrato
m$ M$
97.053.000-2 Security UF
Total

2018 Re-expresado:

Rut Institucion Reajustabilidad
de acuerdo a las
condiciones del

contrato
M$ M$
97.053.000-2 Security UF
97.053.000-2 Security UF
97.053.000-2 Security UF
97.053.000-2 Security UF
Total

Hasta
90 dias

M$
2.766

2.766

Hasta
90 dias

Ms
46.889
12.302
11.436
1.880

72.507

Mas de
90 dias

Mms
7.956

7.956

Mas de
90 dias

M$
140.668
37.851
34.832
8.298

221.649

Total
corrientes

M$
10.222

10.222

Total
corrientes

ms
187.557
50.153
46.268
10.178

294.156

Masdela
3 afios

M$

Masdela
3 afios

M$
567.776
168.080

42.114
11.203

789.173

Masde3a
5 aiios

M$

Masde3a
5 afios

M$
1.029.279
205.488

1.234.767

Mas de 5
afos

ms

Mas de 5

afos

ms

Total no
corriente

M$

Total no
corriente

ms
1.597.055
373.568
42.114
11.203

2.023.940

Tipo de Tasa
amortizaci efectiv
on a
%
Mensual 8,63
Tipo de Tasa
amortizaci efectiva
on
%
Mensual 6,10
Mensual 5,06
Mensual 5,06
Mensual 8,63
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b)

Aportes financieros reembolsables (AFR)

De acuerdo a lo sefialado en el articulo 42-A del D.S. MINECON N° 453 de 1989, los Aportes
Financieros Reembolsables, para extension y por capacidad constituyen una alternativa de
financiamiento con que cuenta el prestador para la ejecucion de las obras sanitarias de extension y
capacidad que, de acuerdo a la Ley, son de su cargo y costo.

Consisten en cantidades determinadas de dinero u obras que los prestadores de servicios publicos
sanitarios pueden exigir a quienes soliciten ser incorporados como clientes, o bien, soliciten una
ampliacion del servicio, los que de acuerdo a la normativa vigente, cuentan con formas y plazos
definidos para su devolucion.

La devolucion de los montos aportados por los clientes se efectia basicamente a través de la emision
de pagarés endosables a 15 afios.

Saldos de los aportes financieros reembolsables (AFR) segtin detalle:

2019 Ident. Inst. Monto Mas 90 Total Masdela | Masde3 Mas de 5 Total no Tasa Tasa
Nominal dias Corrient | 3 afios M$ a S aios afos corriente Nomin | Efectiv.
UF 2020 MS$ e MS$ MS$ MS$ Prom. Prom.
MS$ % %
AFR Capacidad/
- 44.351 15.967 72.104 132.422 2,35 2,32
Extension
Total 44.351 15.967 72.104 132.422
2018 Ident. Inst. Monto Mais 90 Total Masdela | Masde3a Mas de 5 Total no Tasa Tasa
Re- Nominal dias Corriente 3 aiios M$ 5 afios afios corriente | Nomin Efectiv.
expresad UF 2020 MS$ M$ MS$ MS$ MS$ Prom. Prom.
[ % %
Capacidad/
AFR = 41.316 3.920 79.009 124.245 2,39 2,36
Extension -
Totales - 41316 3.920 79.009 | 124.245
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17) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se detallan a continuacion;

2019 2018 Re-
expresado
MS$ MS$
Proveedores 161.304 72.679
Otras cuentas por pagar 47.115 65.740
Totales 208.419 138.419

(*) La politica de pago es de 30 dias desde la recepcion de la factura, salvo situaciones especiales relacionadas con suministros basicos y contratos.

A continuacion se muestran los saldos de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de

diciembre de 2019 y 2018

(*) La politica de pago es de 30 dias desde la recepcion de la factura, salvo situaciones especiales relacionadas con

suministros basicos y contratos.

2019 Reajustabilidad de Hasta Total
acuerdo con las 90 dias corrientes
condiciones del

contrato
MS$ MS$ MS$

Proveedores (*) CLP 161.304 161.304

Otras cuentas por pagar CLP 47.115 47.115

Totales 208.419 208.419

2018 Re-expresado Reajustabilidad de Hasta Total
acuerdo con las 90 dias corrientes
condiciones del

contrato
MS$ MS$ MS$

Proveedores (*) CLP 72.679 72.679

Otras cuentas por pagar CLP 65.740 65.740

Totales 138.419 138.419
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18) Informacion a revelar sobre el patrimonio neto

a) Capital suscrito y pagado y nimero de acciones:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social es de M$3.483.939.- correspondiente
a3.060.079 acciones sin valor nominal y de la misma serie.

b) Administracion del capital:

El objetivo de la Sociedad es mantener un adecuado perfil de riesgo de crédito y ratios de capital
que permitan asegurar el acceso a los mercados financieros, para el desarrollo de sus objetivos de

mediano y largo plazo, manteniendo una sélida posicion financiera.
¢) Utilidad por accion:

La utilidad por accion basica se calcula como el cociente entre la utilidad (pérdida) neta del ejercicio
atribuible a los tenedores de acciones y el numero promedio ponderado de acciones vigentes de la

misma en circulacion durante dicho ejercicio.

.19) Ingresos por actividades ordinarias

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias al 31 de diciembre de cada afio es el siguiente:

Ingresos ordinarios 2018
2019 Re-expresado
MS$ MS$
Ventas de servicios regulados 1.534.837 1.199.148
Totales 1.534.837 1.199.148
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Tipo de

Naturaleza y oportunidad de la

Reconocimiento de ingresos

Reconocimiento de ingresos

servicio satisfaccién de las obligaciones de | bajo la norma NIIF 15 | bajo la norma NIC 18
desempeiio, incluyendo términos de | (aplicable a contar del 1 de | (aplicable antes del 1 de enero
pago significativo enero de 2018) de 2018)

Ventas de | Las facturas y boletas por servicios de | Los ingresos se imputan en Los ingresos se imputan en

servicios agua potable, agua servidas y servicios | funcion de cuando se produce la | funcion de cuando se produce la

regulados relacionados, se emiten mensualmente | prestacion de servicios, prestacion de servicios,

en cada periodo de facturacion por
sector. El periodo de crédito promedio
sobre la venta es de 15 dias. No se hace
ningun recargo por intereses sobre las
cuentas comerciales por cobrar para
los primeros 15 dias después de la
facturacion.

independientemente del
momento en que se produzca el
pago. Los ingresos por ventas
reguladas se contabilizan sobre
la base de los consumos leidos
y facturados a cada cliente,
valorizados de acuerdo a la
tarifa fijada por la
Superintendencia de Servicios
Sanitarios, cuya aplicacion es
de 5 afios.

En los casos en que la Sociedad
no disponga de la totalidad de
los consumos leidos se
procedera a efectuar la mejor
estimacion de aquellos
pendientes por facturar, sobre la
base de datos fisicas del mes
anterior valorizados a la tarifa
vigente. Cualquier diferencia se
corrige al mes siguiente.

independientemente del
momento en que se produzca el
pago. Los ingresos por ventas
reguladas se contabilizan sobre
la base de los consumos leidos
y facturados a cada cliente,
valorizados de acuerdo a la
tarifa fijada por la
Superintendencia de Servicios
Sanitarios, cuya aplicacion es
de 5 aflos.

En los casos en que la Sociedad
no disponga de la totalidad de
los consumos leidos se
procedera a efectuar la mejor
estimacion de aquellos
pendientes por facturar, sobre la
base de datos fisicas del mes
anterior valorizados a la tarifa
vigente. Cualquier diferencia se
corrige al mes siguiente.
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20) Materias primas y consumibles utilizadas

El detalle de los consumos de materias primas y materiales, es el siguiente:

Detalle 2018
Re-

2019 expresado
MS MS$

Energia eléctrica

210.725 224.715
Productos quimicos y otros similares
44.989 44951
Combustibles
5.964 6.246
Otras materias primas
1.625 19.297
Totales
263.303 295.209

21) Otros Gastos por naturaleza

El detalle de los gastos por naturaleza al 31 de diciembre de 2010 y 2018, es el siguiente:

Detalle 2018
Re-
2019 expresado
MS$ MS$
Servicios 256.761 169.848
Asesorias y estudios 251.786 87.929
Mantencion vehiculos y oficina 3.926 2.315
Publicaciones y permisos y otros 8.864 10.950
Seguros 610 1.555
Otros gastos por naturaleza 68.496 111.010
Totales 590.443 383.607
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22) Gastos por beneficios a los empleados

El detalle de los gastos por beneficios a los empleados al 31 de diciembre de cada afio, es el
siguiente:

Detalle 2018
2019 Re-expresado
MS$ M$
Remuneraciones 324.388 229.260
Otros aportes y beneficios empleados 1.608 1.767
Totales 325.996 231.027

23) Depreciacion

El detalle de la depreciacion y amortizacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

Detalle 2018
2019 Re-expresado
MS$ MS$
Depreciaciones 142.907 140.666
Total 142.907 140.666

24) Resultados financieros y resultados por unidad de reajuste

Resultados financiero 2018

2019 Re-expresado

M$ MS$
Ingresos de efectivo y otros medios equivalentes 21.689 -
Total ingresos financieros 21.689 -
Gastos por préstamos bancarios (339.972) (205.419)
Otros gastos financieros (1.334) (24.409)
Gastos por pagares de AFR (22.840) (271.897)
Total gastos financiero (364.146) (501.725)
Resultados por unidad de reajuste (93.157) (101.354)
Total resultado financiero, neto (93.157) (101.354)
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La Sociedad no mantiene saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Al 31de diciembre se mantienen las siguientes garantias;

a) Se han otorgado pdlizas de garantia para garantizar el fiel cumplimiento de los programas de
desarrollo y la prestacion de servicios sanitarios por un monto de 1.654,55 UF con vencimiento el
05 de febrero de 2020 a favor de la Superintendencia de Servicios Sanitarios.

b) Se mantiene en garantia Deposito a Plazo por un total de M$324.263 tomado a la orden de
Aguas San Pedro S.A. y endosado a la orden de Notaria Raul Undurraga por eventuales contingencias
que se puedan verificar y comprobar del valor convenido entre las partes compradoras y aceptadas
por las vendedoras por contrato compra venta acciones Empresa de Servicios Lo Prado S.A, en un
plazo de 6 meses de la suscripcion del Contrato.

¢) El Directorio de la Sociedad se encuentra en proceso de evaluacion de reestructuracion societaria
por la adquisicion de paquete accionario de Sociedad de Empresas Servicios Sanitaros Lo Prado S.A.

d) La Sociedad Aguas San Pedro S.A. mantiene prenda sobre valores mobiliarios, correspondientes
a 3.070.800 acciones de Empresa de Servicios Sanitarios Lo Prado S.A. dicha garantia se constituyo
a favor Del Banco Itati Corpbanca con el objeto de garantizar el cumplimiento integro y oportuno de
las obligaciones bancarias asociadas a crédito bancario obtenido con esta Institucion.

Al 31 de diciembre las denuncias o litigios es la siguiente;

Sumario Sanitario iniciado por acta de inspeccion sin numero de fecha 12.07.2019 de la Seremi de
Salud de la Regién Metropolitana, por supuestas deficiencias en la operacion de la linea de lodos de
la planta de tratamiento de aguas servidas de lo Aguirre, ubicada en la comuna de Pudahuel.
Oportunamente se efectuaron los descargos, los que fueron desechados por resolucion exenta N°
8.000 de 13.12.2019, aplicandose una sancion de 40 UTM, respecto de la cual se interpuso una
reconsideracion administrativa con nuevos antecedentes, la que atin no ha sido resuelta.

A raiz del brote COVID-19 que se ha propagado en nuestro pais con un ntimero significativos de
personas infectadas. Con fecha 27 de marzo de 2020 El Presidente de la Republica ha realizado una
serie de anuncios de beneficios sociales referidos a los servicios basicos de agua potable y otros. En
particular a los servicios sanitarios. Algunas de las medidas adoptadas como Sociedad y coordinacion
con la autoridad para continuar otorgar las condiciones de operatividad y el apoyo social son:
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o Los clientes domiciliarios pertenecientes al 40% de los hogares mas vulnerables de
acuerdo al Registro Nacional de Hogares, y que registren un consumo mensual inferior a 10 metros
cubicos, podran optar a postergar el pago de sus cuentas de agua potable y alcantarillado, durante los
tres primeros meses del Estado de Catastrofe.

. Estos costos serdn prorrateados en las cuentas de los 12 meses siguientes, sin multas ni
intereses de mora.
o Se ha eliminado la atencion presencial en todas nuestras oficinas para disminuir los

riesgos de contagio. Para compensar esta medida, se han reforzado los equipos de atencion
telefonica, atencion via Web, y oficina virtual.

. El personal administrativo esta operando con la modalidad de teletrabajo manteniendo el
normal funcionamiento de la empresa. En el area de operaciones se han creado nuevos equipos de
emergencia, se han creado procedimientos que disminuyan la posibilidad de contagios. Se ha
reforzado la flota de vehiculos de tal forma que nuestros operadores no utilicen la locomocion publica.

El Directorio de la Sociedad se encuentra en proceso de evaluacion de reestructuracion societaria por
la adquisicion de paquete accionario de Sociedad de Empresas Servicios Sanitaros Lo Prado S.A'y
sus efectos en la Matriz.

Entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de presentacion de los presentes financieros, no han ocurrido

otros hechos posteriores, que pudieran afectar significativamente los resultados y patrimonio de la
Sociedad.
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Los presentes Estados Financieros de Empresa de Servicios Sanitarios Lo Prado S.A. al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).

Los ingresos presentados por Empresa de Servicios Sanitarios Lo Prado S.A en tabla derivan

principalmente de los servicios regulados relacionados con:

e Produccion y distribucidon de agua potable,

e Recoleccion, tratamiento y disposicion de aguas servidas,

e Otros servicios regulados relacionados con cargos de corte y reposicion del suministro,

e Provision de ingresos .
Los ingresos de explotacion del periodo 2019 ascendieron a M$1.534.837, cifra superior en
M$335.689 a la obtenida en el periodo anterior. Este incremento se explica principalmente

por el incremento de los ingresos relacionados a venta agua granel.

Con respecto a Materias Primas y Consumibles, estos experimentaron un disminuciéon de M$31.906
en relacion al afio anterior, esto se debe principalmente a dos factores, el primero es el menos consumo
de combustibles que provoco un gasto inferior de M$282 que corresponde a una disminucion de un
4% con respecto al periodo anterior y un menor gasto en energia eléctrica de M$13.990 que
corresponde a un 6% . Por otro lado, la cuenta Otros Gastos por Naturaleza experimento un aumento
de M$206.836 explicado principalmente un mayor gasto en transporte y disposicion de lodos,

producto de los mayores volimenes tratados.
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2.-Analisis del Estado de Resultados Integrales, continuacion

Costos y gastos operacionales, continuacion

ESTADO DE RESULTADO dic-19 dic-18 Variacion
MS$ MS$ Valores M$ Porcentaje
Ingresos de actividades ordinarias 1.534.837 1.199.148 335.689 27,99%
Materias Primas y consumibles -263.303 -295.209 31.906 -10,81%
Otros gastos por naturaleza -590.443 -383.607 -206.836 53,92%
Ganancia bruta 681.091 520.332 160.759 30,90%
Gastos por beneficios a los empleados -325.996 -231.027 -94.969 41,11%
EBITDA 355.095 289.305 65.790 22,74%
Gastos por depreciacion y amortizacion -142.907 -140.666 -2.241 1,59%
Otras ganancias (pérdidas) -73.726 -19.461 -54.265 278,84%
Mayor valor de inversiones (goodwill negativo) 0 0 0 0,00%
Ingresos financieros 21.689 0 21.689 0,00%
Costos financieros -364.146 -501.725 137.579 -27,42%
Resultado por unidad de reajustes -93.157 -101.354 8.197 -8,09%
Ganancia (pérdida ) antes de impuesto -297.152 -473.901 176.749 -37,30%
Gasto por impuesto a las ganancias -1.616 -6.644 5.028 -75,68%
g::::?,::f;?jz(‘:érdida) procedente de operaciones 298.768 -480.545 181.777 37.83%
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El sector sanitario tiene una demanda estable en el tiempo y es poco vulnerable a los ciclos
econdmicos ya que es un servicio regulado por tarifas y de primera necesidad, esto hace que posea
bajo riesgo y un crecimiento moderado. La rentabilidad puede ser menor a otras actividades de la
economia, sin embargo debido a las condiciones climatoldgicas (diciembre a marzo) se incrementan
los ingresos en periodo punta por las necesidades adicionales de agua. Ademas tiene el caracter de
monopolio legal sobre las areas geograficas en las cuales se ubican las concesiones que opera lo que

implica que no se ve afectada por competencia.

De manera complementaria, las empresas sanitarias cuentan con dos factores adicionales que ayudan
fuertemente a dar estabilidad a los ingresos del sector, relacionados con disminuir la incobrabilidad
de las cuentas: el primero es el subsidio al consumo basico de agua potable y alcantarillado (como
requisito el cliente debe tener al dia el pago de servicios sanitarios) y la facultad de cortar el suministro
a los clientes morosos, lo que permite evitar una morosidad excesiva.No obstante, lo anterior, las
caracteristicas particulares de cada empresa influiran en la clasificacion final, como, por ejemplo, el
nivel de endeudamiento relativo a la generacion de flujos de caja, la escala y eficiencia de operacion,
nivel de derechos de agua adecuados a sus necesidades, y los niveles de inversion comprometidos,

entre otros, sumados a posibles reformas en el marco regulatorio.

Los principales indices Financieros de Empresa de Servicios Sanitarios lo Prado S.A. mostraron los

siguientes resultados durante los periodos comparativos.

iNDICES DE LIQUIDEZ dic-19 dic-18 Variacién
Liquidez Corriente 0,08 2,80 -97,07%
(Activo Circulante/Pasivo Circulante)
Capital de Trabajo MM$ -4.461,26 303,83 -1568,33%
((Activo Circulante-Pasivo Circulante) /1000
Razén Acida 0,08 2,80 -97,09%
(Activo Circulante-Existencias)/Pasivo

Circulante
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4.-Analisis de los Indices, continuacion

iNDICES DE SOLVENCIA Diciembre Diciembre Variacion
2109 2018
Razén de Endeudamiento (Veces) 34,51 5,29 551,79%

(Pasivo Exigible/Patrimonio)

Endeudamiento Sobre la Inversion (Veces) 0,07 2,74 97,24%
(Total Pasivos/Total Activos)

Deuda de Corto Plazo (Porcentaje) 97,35 3,82 2445,89%
(Deuda Corto Plazo/Deuda Total) *100

iNDICES DE RENTABILIDAD Diciembre Diciembre Variacion
2019 2018

indices de Rentabilidad

Rentabilidad Sobre las Ventas (ROS) -19,36 -6,42 201,35%
(Utilidad Neta/Total Ventas) *100

Rentabilidad Sobre el Patrimonio (ROE) -205,41 -9,98 1957,90%
(Utilidad Neta/Total Patrimonio) *100

Los indices liquidez muestran un deterioro que se explica por la disminucion de los Activos
Corrientes en M$73.780, principalmente en la cuenta de Efectivo y equivalentes al Efectivo que

presenta una variacion negativa de M$111.639.-.

El nivel de endeudamiento sobre el patrimonio producto de una disminucion del pasivo de
M$113.200 equivalente a una caida de 2% con respecto al periodo anterior, siendo la principal
disminucién obligaciones con instituciones bancarias y AFR con relacionados
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informe de los Auditores Independientes

Sefon=s Acchonistas y Directonss de
Empresa de Servicios Sanitarios Lo Prado 5.4

Hemas efectuado una auditoria a los estades financieras sdjuntos de Empresa de Servidos Sanitarios Lo Prado 5.4,
gui comprenden el estado de situssn firanciers ol 31 de diclembee de 2009 v bos correspondienies estados de
resultados integrabes, de cambios en & patrimanio y de flujos de efective por ol aflo terminada en esa fecha y las
correspondeenied notas 8 o8 esTa008 fnancieras.

Responsobiidad de lo Admimiitracids por fos estodos financleros

La Administracidn es responsable por |o pregaracidn y presentacidn razonable de estos estades financieros da
acusrdo con Mormas imternacionales de Informacidn Finonciera, Ests responsabilidad induye el cisefio,
implementacidn y mantencién do un cantrol interno pertinente para la preparacitn y presentacidn razonable de
estados finandenos que estén exentos de representacianes incormectas significativas, ya sea debido a frauds o error.

Responsalilidad del ouditor

Mussira responsabilidad consiste en exprosar una opiniGn sobre estos estsdos financierod o base de nuestra
suditoria. Efectuamos muestra audiaria de acueerdo con Normas de Auditoris Geperalmente Aceptadas en Chile,
Tales normas reguieren que planfiquemas y realicemas nuestna rabajo con el objeto de iograr un razonable grado
de seguridad que los estadas financleros estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende electisr procedimientos para obtener evidencia de awditoria sobre los montos ¢
revelaciones on los estados financieras. Les procedamsentos selecclonados dependen del juicio del aeditor,
inclyendo la evaluscidn de los resgas de representacionss incormectas significativas de los estados financieros, ya
sea debido o fraude o erroe. Al efectuar estas evaluaciones de [os riesgos, el auditor considera el controd interno
pertinente pars ks preparaciin ¥ presentacidn razonable de les eetados finansisrse de |a antidad con al ohjete de
disefar procedimientos de suditeris que sean apropiados en las circunstancas, pero sin el propésito de expresar una
opindn pobre B efectividad del contral irterme de la entidad, En consecuencia, no expresamas tal tipo de opinidn.
Una awditorla incleye, tambidn, eveluar fo apropladas que son ks politicas de contabilidad utilizadas y Is
ramnabiidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracidn, asd como una evalestidn
e la pressntacidn general de los estados fnancieros.

Consideramas gue la evidencia de auditaria gue hemos abtenido as suficiente y apropiada para progorcanarnas una
base para nuestra opinidn de sudiboria.
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KPMG

Opiridin

En nestrs opnidn, o8 mencionadeos estadas financleros presentan razonablemonte, on fodos sus aspectos
significativas, la situacidn finarciera de Emmresa de Servicics Sanitarias Lo Prado 54 & 31 de diciembre e 2009 y
los resultadas de =us cperacones y los Aujos de elective por el 86 terminado en &b Techa de susrdo chn Normed
Imtermaclonales de informockdin Financiera.

Citras @sumtas

Los estades financieros de Empresa de Servidos Sanitarios Lo Prado 54 al 31 de diciembre de 2019, y por el aflo
terminado en esa fecha fueron suditados por obros sutitones, quienes emdtioron una opinidn sin mocficaciones
sabre los mismos an su Informe de fecha 7 de junio de 2019, antes de |la reexpresicn para conmegir los ennones qus se
describen en la Mota 6 a los estados Rnancienos.

Coma parte de nussstra auditaria de kos estados finandercs del afic 2019, tamblén auditameons los ajustes descritos en
lat Noda & que haeran aplicados para re-sxprasar log estades finandieros ool afio 2018, En nuesira opinkin, tales sjustes
an lpmm:h-: i ham sido aplicadas correctamente. Mo fulmos comtratadas pane suditar, nevesar o pplicer cuabguier
procedimients sobre los estados financenos del afic 7018 de ks Sotedsd, fuers de tales shisted y, Bn coniecusntia,
Ml EKHNESAMos Ura opinidn ni cualguier tipo de segurided soboe los estadas fnancienos def afie 2008, tomados coma
un tocg.

i .

Al Quezada 4 i KPRAG Spd

Concepdon, 30 de abril de 2630
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Declaracién de Responsabilidad

RAZON SOCIAL: EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LO PRADO S.A.
RUT.: 96.669.530-7

En sesién de directorio de fecha 11 de marzo de 2019, los abajo individualizados se declaran
responsable respecto de la veracidad de la informacion incorporada en el presente informe referido al
31 de diciembre de 2020 de acuerdo al siguiente detalle:

Informe de auditores Externos Estados Financieros IFRS

Estados Consolidados de Situacion Financiera

Estados Consolidados de Resultados Integrales por Naturaleza
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Estados Consolidados de Cambio en el Patrimonio

Notas explicativas a los Estados Financieros Consolidados
Analisis Razonado

Hechos Relevantes

MM P e e

Cargo Nombre Rut Firma

Presidente Directorio Felipe Galilea Vial 10.620.424-1 !

Director Pablo Galilea Vial 12.232.623-3 m
, m. Y-
Director Alvaro Tapia Bravo 9.036.961-k m,m m

Director Pedro Errazuriz Dominguez ~ 7.051.188-6
Director Gonzalo Sorolla Parker 7.333.558-2 4,_\ -
Gerente General Juan José Inzunza Palma 10.681.642-5

San Pedro de la Paz, 30 de Abril 2020.
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